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Pungutan Ekspor Sawit
yang Menyejahterakan

ﬂu-nmun negara dari ckspor

palm 0il/CPO) sudah menembus USS
1.445/metrik ton (mt) pada 3 Maret
2022, melonjak sckitar 40% dibanding
pada 3 Marct 2021 schesar USS 1.083

ada. Ini misalnya masih terganggu-
aya produk-' sawit di negara produsen
seperti Indonesia dan Malaysia, akibat

hlrllrk:porCPO yakni dikenakan
sebesar USS 3200/mt. Untuk produk
turunan seperti RED olein juga

o i di
PMK.010/2022 tentang Peactapan
Dikeazkan Bea

yang
Keluar dan Tarif Bea Keluar.

Artinya, bila harga CPO mencapai
USS 1.000/mt, maka pungutan
sekitar USS 105/mt dan bea keluar USS

dnnplkHNmo SelunmL
1 B30 atau

an 30% biodiesel sawit ke BBM solar,
plus kebijakan domestic market obliga-
tion (DMO) 20% untuk mendukung
mlnyakgumgmunhdidalmlqut
Oleh karena itu,

hnbmnrmhlhmmb 700/

kebunan Kelapa Sa-
wit (BPDPKS), di
bawah Kementerian
Keuangan.

dalam

nya ditetapkan
Peraturan Menteri
Keuangan (PM|

Layanan Umum Ba-
dan Pengelola Dana
Perkebunan Kelapa
Sawit. PMK tersebut
mengubah batas pe-
ngenaan tarid progre-
sif yang scmula pada
harga CPO USS 670/
mt menjadi USS 750/mt. Untuk produk
turunan hasil industri yang mahl ke
hilir, seperti refined, bleached, deod:

Untuk membantu
masyarakat miskin
serta usaha mikro dan
kecil yang kesulitan

K)No- menanggung kenaik-
fentan Perubahan 2N harga minyak
goreng di dalam ne-
geri, pemerintah bisa
memberi subsidi yang
langsung ditransfer ke
sasaran, sesuai data
yang benar.

ckspor
b\u Rp 7164 triliun, tiga kali
lipat lebih lrbl-luwrl
Rp 22,97 triliun. Dari danaitu,
besar yakni sekitar Rp 51,86 trilun disa-
lurkan untuk subsidi program biodiesel
sebanyak 9,16 k“tr (k). Sd-l itu,

peaggunzan
didasarkan pada aturan Undang-{'ndang
No 39 Tahun 2014

Perkebunan

tentang

serta Perpres No 61

Tahun 2015 tentang
i dan

Penggunaan Dana

Perkebunan

Artinys, peranan

kesejhtera-
an petani, juga ba-

(RED) pahobu atau minyak goreng,
makin murah.

Pada harga CPO hingga USS 750/mt,

tarif pungutan ekspor tetap, yaitu USS

setiap kenaikan har-

naik scbesar USS 20/mt untuk produk
crude dan USS 16/mt untuk prnduk

turunan, sampai harga CPO
USS 1.000. Apabila harga CPO di atas
USSlowlm.mahwimnm

Ekonomi Nasional (PCPEN) untuk pos
bt-dlnlnbni:mm ang
kedua, bersama DPR me-

revisi UndangUndang Perkebunan serta

jaan perkebunan kelapa sawit rakyat,
T 1 3 rclaks

pasar

Tk Aatrars hiodiesel

Scdaq;hnkdmmmbnyng

dm-rblthn Januari lalu m
CPOL

BPBD: 10 lokasi di DKI berpotensi alami pergerakan tanah,
Kebayoran Baru salah satunya.
Kurangi penggunaan air tanah.

DPR minta pansel pilih calon DK OJK yang bebas konflik

kepentingan.

Tak ada ruang toleransi untuk konflik kepentingan.

Harga Minyak Dunia
dan Darurat Militer

Penguatan harga minyak dunia terjadi sejak bulan Januari 2022, di mana
momentum tersebut disertai dengan apresiasi pasar terhadap menguatnya
harga emas dan kinerja indeks harga saham gabungan (IHSG). Tren penguatan
harga minyak dunia pada bulan Februan tidak terlepas dari sentimen perang

pada 24 Februari 2022
pagi waktu setempat terkait
dengan scrangan militer yang
dilakukan Rusia.

Perang Rusia Ukraina me-
nyebabkan kekhawatiran
scjumlah negara, termasuk
Indonesia, atas berbagai koa-
sckuensi yang ditimbulkanaya
scntimen negatif yang menye-
babkan pelemaban IHSG di
Bursa Efck Indonesia, yakni
yang saat itu dibuka pada level
6912, kemudian ditutup turun
pada level 6,817, Di saat yang
sama terjadi kondisi yang ber-
beda, di mana harga minyak
dunia melesat nalk hingga
menyentuh level USS 98 per
barel, dari level pembukasn
USS 92 per barel. Harga emas
angka pembukaan perdagang-
an seailsi USS 1,911 per troy
ounce, lantas ditutup pada USS
1.925 per troy ounce pada hari
yang sama.

Lebih jauh, beberapa saham
pcruulnn yang ber(enk

cksplorasi i,
saham PT Medco Energi In-
ternasional (MEDC), berhasil
menguat schesar +1339%, yang
ditutup pada harga Rp 635 per
lembar saham
Dari keterangan di atas, ma-
ka dapat disimpulkan bahwa
transaksi yang terjadi pada
menjelaskan ada-

! Energi
Internasional/MEDC), dan
sebut dapat memberikan sinyal
ponul tnm oleh karena

Rusia-Ukraina.
Koadisi harga the trading mechanisms used for
inyak dunia akh dapat finencial i D

lakukan proses penemuan
harga (price discovery). Di

. Perny
an Hasbrouck lebih jelas dari
pernyataan O'Hara, di mana
struktur pasar mikro secara
)ela b

suatu harga ter-

menadorong apresiasi pasar
dan meningkatkan kualitas
harga yang tersedia. Maka
proses penemuan harga atau

price discovery menjadi penting
scbelum terbentuknya harga

bentuk dari berbagai macam

menjeclaskan proses verifikasi
bahwa semua proposisi akan
memengaruhi jumlah dan nilai
transaksi (Easley dan O'Hara,
1992). Proses penemuan harga
dan metode transaksi memper-
timbangkan keputusan pelaku
transaksi untuk mengambil
b berdasarkan Ekuidi-

struktur dan k yang

ki Lo

A 4 - 1k herk
dipe oleh berbag

Di sisi lain, mencermati per-
¢rrzkan dan potensi harga
dunia mpd.l sangat
penting saat ini. Oleh karena
harga minyak dunia merupa-

yaumﬂyrlﬂthw hnbaznnpﬂmngyaudzpal
likuiditas i kebija-
harga yang tersedia di pasar. hndnompd.lumnn:gun

Melalui proses price disco-
very, para pthak dapat menggu-
kanisme

dan diperhitungkan dengan
berbagai macam pertimbang-
an, seperti kondisi kurs mata
uang suatu negara tersebut.

Tren penguatan harga minyak dunia ini
berpotensi mendorong kinerja harga
komoditas lainnya, antara lain adalah emas,
batu bara, nikel, dll. Juga dapat memberikan
pengaruh terhadap menguatnya harga
saham-saham perusahaan di sektor
pertambangan dan energi.

menguat di hari yang sama_
Kondisi terscbut dapat ikut
scrta memberikan keterangan
terkait deagan risiko pasar pa-
da masa

mendatang
llmlmmwm
kincria b

Harris (2004) menjelaskan
bahwa “Market mikrostruc-
ture is the branch of financial
economics that investigates
trading and the organization of
markets”. Struktur mikro pasar
merupakan scbnah bag‘li::

tas, yang
dihasilkan lebih efisien saat
harga memiliki likuiditas yang
tinggi (Jensen, 1986),

Pada momentum kenaikan
harga minyak dunia saat ini
yang disertai dengan kondisi
darurat militer di Ukrana aki-
bat serangan dari Rusia, pasar
akan secara terus menerus
melakukan proses penemuan
harga atau price discovery un-
tuk memperoleh level harga
transaksi yang sesuai pada
berbagai instrumen pasar, an-
tara lain pasar saham, pasar
komoditas, pasar berjangka,

pasar uang, dIl. %

Untuk itu terdapat tiga pen-
dekatan penting dari proses
pembentukan harga, yaitu

ckatan model

(inventory model approach),
katan model berdasarkan

informasi (information based
model approach), dan model
strategi perdagangan (s'rategic
trader model approach). Tiga
pendekatan tersebut berhubu-
ngan dengan kinerja suatu
harga. Oleh karena pendekatan
tersebut akan memperhitung-
kan permintaan terhadao harga
minyak dunia karenz tidak
tersedia secara langsung yang
dapat meayebabkan tingginya
permintaan beli, dan keter-
batasan harga jual. Selanjutnya,
informasi yang memiliki angka
waktu n-ndrrunz tidak pasti
karena beberapa faktor yang
tidak dapat dikendalikan, se-
hingga kondisi tersebut akan
mengakibatkan sulitnya me-
nentukan harga jual maupun
harga beli. Strategi transaksi
yang berada dalam momentum
ini menyebabkan beberapa
kelompok pelaku transaksi me-
ngubah strategi transaksi aki-
bat perubahan harga yang ter-
jadi karena fenomena kondisi
harga minyak terkait dengan
sentimen yang ada.

Dengan keterangan di atas,
maka hal yang perlu diantisi-
pasi adalah potensi menguat-
nya harga minyak dunia untuk
kembali ke level harza ter-
tinggi pada tahun 2009 di level
USS$ 147 per barel, di mana
sentimen pasar pada saat itu
adalah subprime mortgage di
Amerika Serikat. Harga mi
dunia telah mencapai level USS
100 per barel pada 24 Februari
2022.

Tren penguatan harga min-
yak dunia ini berpotensi men-
dorong kinerja harga komo-
ditas lainnya, antara lain adalah
emas, batu bara, nikel, dll, Juga
dapat memberikan pengaruh
Bid i atadon

ptnnnzdmdmn

per

yang pe-
pe saham

nﬂommghnd&nd:

masa depan. M
kan harga yang d.pefoleb se-
cara terbuka dalam proses
tawar menawar merupakan
proses penemuan harga yang
dapat memberikan proyeksi
imbal hasil di masa yang akan
datang.

dan organisasi pasar.

Dengan momcnhlm kenai-
kan harga minyak dunia, kenai-
kan harga emas, kenaikan
harga saham sah.h satu perusa-

kspl minyak bumi

(MEDC), serta pcnurunan
THSG, maka

kro pasar sebagai “The study of

penemuan harga dan mdndc
transaksi dapat memberikan
efek disposisi untuk dapat

tor pertamb dan energi.
Untuk itu proses penemuan
harga menjadi sangat penting,
di mana price discovery atau
penemuan dan pembentukan
harga merupakan suatu proses
untuk memahami suatu kondisi
pasar melalui interaksi antara
penjual dan pembeli,

*) Ekonom dan Praktisi
Pasar Medal.



